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Reglering Forslag om att forbattra tillsynsforfarandet for
godkdnnande av sammanslagningar och forvarv
iInom bank-, forsakrings- och
vardepapperssektorerna

Status Forslag framlagt av Kommissionen den 12 september 2006. Forslaget
kommer efter ett Internetsamrad med branschen under varen 2006.
Andringar i rddets direktiv 92/49/EEC samt direktiven 2002/83/EC,
2004/39/EC, 2005/68/EC och 2006/48/EC.

Innehall En for bank, forsékring och vardepapper gemensam arbetsgrupp under
ledning av kommissionen har under 2006 diskuterat behovet av andringar i
de nuvarande reglerna om agarprévning i samband med forvarv av s.k.
kvalificerade innehav. Bakgrunden till diskussionerna ar att den nuvarande
utformningen av agarprovningsreglerna i bankdirektivet har ansetts kunna
vara ett potentiellt hinder mot "cross border consolidation”. De andringar som
nu diskuteras syftar bland annat till att skapa en mer férutsebar och dppen
prévningsprocess hos tillsynsmyndigheterna. Behovet av andringar pa
forsakrings- och vardepappersomradet har sin grund i en énskan att
sakerstélla "cross sectoral consistency”.

| mitten av september 2006 publicerade EU-kommissionen ett forslag som
ska forbattra rattsakerheten och 6ppenheten i tillsynsforfarandet vid forvarv
och sammanslagningar inom bank-, forsakrings- och vardepapperssektorn.
Kommissionen lagger stor vikt vid att konsolideringen pa den finansiella
marknaden sker p& marknadsmassiga grunder och att otillstandiga hinder for
en val fungerande intern marknad tas bort. Olamplig inblandning av
tillsynsmyndigheter i marknadsmassiga beslut &r ett hinder for en
fungerande intern marknad och i extrema fall resulterar sadan inblandning
istallet i orationella marknadsbeslut.

Tillsynsmyndigheter kan idag motsatta sig att en part forvarvar en bank eller
annat finansiellt institut om kravet pa en tillsynsmassigt sund drift inte kan
tillgodoses. Kommissionen skriver att det nuvarande regelverket inte satter
upp specifika kriterier eller procedurer for hur den férvarvande partens
lamplighet ska bedomas och det lamnar darmed en stor handlingsfrihet at
tillsynsmyndigheterna att godta eller forkasta ett forvarv. Kommissionen
foreslar darfor en rad forandringar i olika direktiv for att strama upp
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anmalnings- och beslutsprocessen, dels genom regler for hur sjalva
handlaggningsforfarandet ska ga till dels genom regler for de kriterier pa
vilket forvarvet ska beddémas.

Kommissionens forslag har nu, med vissa andringar, antagits av saval
parlamentet som radet. Direktivet har publicerats i OJ den 21 september
2007 och skall vara genomfoért i medlemslanderna senast den 21 mars 2009.

De tre "niva 3"-kommittéerna CEBS, CESR och CEIOPS har efter direktivets
antagande arbetat fram ett forslag till "Guidelines” for att direktivet ska
inforas pa enhetligt satt inom EU. Innehallet i dessa "Guidelines” bestar av
en detaljerad beskrivning av hur direktivets fem bedémningskriterier ska
hanteras, hur tillsyndmyndigheterna ska samarbeta samt en lista pa den
information som férvarvaren av en bank ska inkludera i ansékan till
tillsynsmyndigheten.

» Lank till kommissionens arbete

» Las direktivet (engelsk version)

» Las pressmeddelande (svensk version)

» Las"Guidelines” fran CEBS, CESR och CEIOPS

Bankforeningen agerar i fragan inom ramen for samarbetet med Europeiska
Bankforeningen (FBE). FBE stddjer kommissionens forslag och kommer att
arbeta aktivt for att det infors.

Forsékringsforbundet ar positiv till tydligare regler och till regler som minskar
risken for att tillsynsmyndigheter i olika lander goér helt olika bedémningar vid
en agarprovning. Forbundet anser vidare att det &ar positivt med
regelandringar som dkar forutsebarheten fér alla inblandade.

Lagandringar trader i kraft den 1 juli 2009. Finansinspektionen har med
anledning av lagandringen andrat i sina foreskrifter om Agar- och
ledningsprovning (FFFS 2009:3) samt gjort andringsforeskrifter for
Véardepappersrorelse (FFFS 2009:4) och Verksamhet p4 marknadsplatser
(FFFS 2009:5). Andringarna galler fr&n 15 november 20009.

» Christian Nilsson
» Lena Friman Blomgren

Nyhetsbrev om internationella regleringar, ett samarbete mellan Svenska Bankféreningen, Svenska Fondhandlareféreningen, Fondbolagens Férening och Forsékringsforbundet.
Redaktor: Bodil Bjerre Sekund, Bankforeningen, telefon 08-453 44 09 Copyright © 2008 Svenska Bankforeningen, Svenska Fondhandlareféreningen, Fondbolagens Férening,
Forsakringsférbundet. Mangfaldigande far ej ske utan utgivarnas tillstdnd. Publikationen fér citeras med angivande av kallan.

Sid 82


http://europa.eu.int/comm/internal_market/finances/cross-sector/index_en.htm�
http://ec.europa.eu/internal_market/finances/docs/cross-sector/mergers/directive-proposal_en.pdf�
http://europa.eu/rapid/pressReleasesAction.do?reference=IP/06/1174&format=HTML&aged=0&language=SW&guiLanguage=en�
http://www.c-ebs.org/getdoc/09acbe4b-c2ee-4e65-b461-331a7176ac50/2008-18-12_M-A-Guidelines.aspx�
mailto:christian.nilsson@bankforeningen.se�
mailto:christian.nilsson@bankforeningen.se�
mailto:christian.nilsson@bankforeningen.se�

	Nya regelverk mm i detta nummer
	Beskattning
	Sjätte mervärdeskattedirektivet (77/388/EEC) och Direktivet om ett gemensamt system för mervärdesskatt (2006/112/EG) 
	Direktiv 2003/48/EG om beskattning av inkomster i form av räntebetalningar – översyn av direktivet
	Kommissionens förslag till rådets direktiv om ömsesidigt bistånd för indrivningar av fordringar som avser skatter, tullar och andra åtgärder, KOM (2009)28
	Kommissionens förslag till rådets direktiv om administrativt samarbete i fråga om beskattning, KOM (2009)29
	Kommissionens förslag till Rådets direktiv om ändring av direktiv 2006/112/EG om ett gemensamt system för mervärdesskatt, när det gäller regler om fakturering
	Betalningar
	En ny rättslig ram för betalningar på den inre marknaden – Payment Services Directive (PSD) m m
	Single Euro Payments Area-projektet (SEPA): att underlätta betalningar inom euro-området 
	Europeiska kommissionens förslag till rådets direktiv om ändring av direktiv 2006/112/EG om ett gemensamt system för mervärdesskatt, när det gäller regler om fakturering
	Slutrapport från EU Expert Group on e-invoicing
	Bolagsrätt
	Corporate governance (Företagsstyrning)
	Direktiv om gränsöverskridande fusioner av bolag med begränsat ansvar 2005/56/EG (tionde bolagsrättsliga direktivet)(del av EU:s aktionsplan för att modernisera bolagsrätten)
	Aktieägares rättigheter – direktiv 2007/36/EG(del av EU:s aktionsplan för att modernisera bolagsrätten)
	Direktiv 2007/44/EG om förfaranderegler och utvärderingskriterier för bedömning av förvärv och ökning av innehav inom finanssektorn
	Kommissionens rekommendationer om ersättningspolicy
	Förordning om privata europabolag 
	Regelförenkling på bolagsrättens område
	Clearing
	Kommissionens meddelande om clearing och avveckling, grundläggande policyfrågor och framtidsperspektiv
	Kommissionens förslag om uppdatering av direktivet för slutlig avveckling samt direktivet för ställande av finansiell säkerhet
	Kommissionens kommunikation om framtida åtgärder för försäkra sig om effektiva, säkra och sunda derivatmarknader.
	Fonder
	”UCITS IV”-direktivet
	Förtydligande av definitioner rörande möjliga placeringar för UCITS
	Kommissionens direktivförslag rörande ”Alternative Investment Fund Managers” 
	Kommissionens konsultation avseende depositaries (förvaringsinstitut)
	CESR: s final ”advice” avseende implementeringsåtgärder rörande Management Company passport
	CESR: s consultation om technical advice to the European Commission on level 2 measures relating to mergers of UCITS, master-feeder UCITS structures and cross-border notification of UCITS
	CESR:s ”advice” om (KII) Key investor information etc.
	CESR:s riktlinjer för tillsynsmyndigheter avseende anmälningsförfarande för UCITS 
	CESR:s riktlinjer om ”Hedge Fund Indices”
	CESR:s konsultation om ”Inducements: good and poor practices”
	Försäkring
	Solvens II – projektet
	Försäkringsgarantisystem
	Direktiv om genomförande av principen om lika behandling av kvinnor och män när det gäller tillgång till och tillhandahållande av varor och tjänster 
	Förslag till direktiv om förbättrad flyttbarhet av tjänstepensioner (improving the portability of supplementary pension right) COM (2005) 507
	IT
	Direktiv om rätten att starta och driva affärsverksamhet i institut för elektroniska pengar samt om tillsyn av sådan verksamhet 2009/110/EG
	Direktiv 2006/24/EG om lagring av uppgifter som genererats eller behandlats i samband med tillhandahållande av allmänt tillgängliga elektroniska kommunikationstjänster eller allmänna kommunikationsnät och om ändring av direktiv 2002/58/EG 
	Kapitaltäckning
	Översyn av direktiv om kapitaltäckning och stora exponeringar (CRD)
	Ändrad struktur för den finansiella tillsynen
	Harmoniserad kapitaltäckningsrapportering, COREP
	Konsument
	Direktiv om harmonisering av medlemsstaternas lagar och andra författningar om konsument-krediter (”konsumentkreditdirektivet”)
	Regleringen av bolån inom EU
	Grönbok om finansiella tjänster till privatpersoner och mindre företag på den inre marknaden (KOM (2007) 226 slutlig)
	Direktivförslag om konsumenträttigheter. KOM (2008)614 Slutlig
	Översyn av direktivet om distansförsäljning av finansiella tjänster (2002/65/EC)
	Call for evidence on ”substitute” retail investment products 
	Förändringar av insättningsgarantidirektivet (94/19/EG)
	Credit histories
	Redovisning
	Redovisning av försäkringsavtal
	Konsultation: Finansiella instrument med egenskaper som eget kapital
	Konsultation: Reducera komplexiteten vid rapportering av finansiella instrument
	Konsultation: IAS 19 Ersättningar till anställda
	Konsultation: IAS 17 Leasingavtal
	IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och värdering 
	Konsolidering 
	Sanktioner
	Förordningar om restriktiva åtgärder mot och frysning av tillgångar tillhörande Usama bin Ladin, al-Qaida och talibanerna samt vissa personer m fl i Zimbabwe, Burma/Myanmar, Irak, Sudan, Liberia, f d Jugoslavien, Kongo, Vitryssland, Korea, Iran, Somalia och Libanon. Förordning om åtgärder för att bekämpa terrorism.
	Tillsyn
	Förslag om att förbättra tillsynsförfarandet för godkännande av sammanslagningar och förvärv inom bank-, försäkrings- och värdepapperssektorerna
	Värdepappersmarknad
	Europaparlamentets och Rådets direktiv 2004/39/EG om marknader för finansiella instrument, MiFID
	Översyn av Europaparlamentets och rådets direktiv 2003/6/EG om insiderhandel och otillbörlig marknadspåverkan.
	Övrigt
	Förslag till direktiv om genomförande av principen om likabehandling av personer oavsett religion eller övertygelse, funktionshinder, ålder eller sexuell läggning (KOM 2008/426)
	Vitbok om skadeståndstalan vid brott mot EG:s antitrustregler
	Grönbok om grupptalan för konsumenter
	Förordning om kreditvärderingsföretag



