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Svenska Bankfdreningen har beretts tillfalle att lamna synpunkter pa rubricerade
departementsskrift och vill framfdra féljande.

Bankforeningen har tidigare yttrat sig 6ver Justitiedepartementets tva promemorior
och véalkomnar den grundliga beredning fragan nu har fatt. Foreningen har kvar sin
principiella instéllning att det inte &r rimligt att fusionsforfarandet anvénds for att
kringga de regler for minoritetsaktieagare som uppstalls i regelverket om tvangs-
inlésen av minoritetsaktier. Stravan att motverka missbruk maste dock vagas mot
intresset av att inte lagga onddiga hinder i vagen for att astadkomma seriésa
samgaenden mellan bolag.

Bankforeningen kan i princip ansluta sig till utredarens forslag att det 6vertagande
bolaget inte far rosta for aktier i det 6verlatande bolaget och att ett beslut om fusion
blir giltigt om det bitrétts bland Gvriga aktiedgare pa stimman med tva tredjedelars
majoritet. Foreningen anser dock att man inte kan bortse fran risken att minoriteten
missbrukar den maktstallning som javsregeln ger. En mojlighet att minska risken kan
vara att kontraktuellt komma Overens om fusionen i forvag och féreningen anser i
likhet med utredaren att reglerna harom bor 6verlamnas till naringslivets

Postadress Gatuadress Telefon Telefax Bankgiro Postgiro
Box 7603

SE-103 94 STOCKHOLM Regeringsgatan 38 08-453 44 00 08-796 93 95 700-1779 505-8
www.bankforeningen.se



Svenska Bankforeningen 2

sjalvregelring. Det ar dock tveksamt om denna kontraktuella mojlighet ar tillracklig for
minska risken for minoritetens missbruk av javsregeln.

Bankforeningen forordar darfor att man inom ramen for det fortsatta lagstiftnings-
arbetet anda overvager den reglering som finns i Storbritannien; namligen ett krav pa
att tre fjardedelars majoritet vid beslut om fusion ska finnas i varje aktieslag av saval
de avgivna rosterna som de vid stimman foretradda aktierna. For det fall det finns
flera aktieslag ska omrdstning ske for varje aktieslag och det 6vertagande bolagets
aktier ska anses utgora ett eget aktieslag. Utredaren har som skal mot detta forfarande
angivit att tre fjardedelars majoritet ar artframmande for svensk aktiebolagsratt. Det ar
tva tredje-delars majoritet som anvands i andra fall dar lagstiftaren typiskt sett ansett
att andra majoritetskrav ska tillampas.

Néringslivet har dock, med brittisk forebild, utvecklat ett regelverk for uppkopser-
bjudanden pa aktiemarknaden. Vidare bor den svenske lagstiftaren fasta vikt vid den
brittiska regleringen, eftersom Storbritannien ar ett av de lander som har storst
erfarenhet bade nar det galler uppkopserbjudanden och fusioner (s.70).

Mot bakgrund av ovanstaende borde den brittiska modellen uppfylla lagstiftarens krav
pa att hindra missbruk av fusionsreglerna och anda inte utesluta det évertagande
bolaget att rOsta for sitt aktieinnehav.

For det fall det av Bankforeningen foreslagna alternativet inte &r en framkomlig vég
har féreningen inte nagon erinran i 6vrigt mot utredarens forslag om tva tredjedelars
majoritet med forbud for det 6vertagande bolaget att rosta for sina aktier i det

overlatande bolaget.

Bankforeningen tillstyrker forslaget att den kontanta delen av fusionsverderlaget far
uppga hogst till halften av vederlagets sasmmanlagda varde
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