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Svenska Bankfdreningén och Svenska Fondhandlareforeningen (Féreningarna} avger f6ljande

gemensamma yitrande 6ver promemorian.

Sammanfattning

Foéreningarna anser

att Sverige inte bor infora strangare regler 4n vad som foljer av 6ppenhetsdirektivet
att utformningen av ”intygandemeningen” avseende arsredovisning och delérsrapport
maste dndras och anpassas till direktivtexten

att flaggningsreglerna enligt direktivet bor ersitta NBK:s rekommendation

att det i forsta hand bor delegeras fran Finansinspektionen till de reglerade marknads-
platserna att ta emot och offentliggtra flaggningsinformation; i andra hand bor inspek-
tionen fullgéra dessa uppgifter

att den nya tidsfristen for anmélan av flaggningsinformation ar val avvigd

att Finansinspektionen ska svara for redovisningstillsynen

att det maste tydliggtras vad det innebér for ett finansiellt institut att vara ombud for
akticigare

att ikrafitridandet bor senareldggas till hosten 2007 for att ge utrymme for nédviandiga

anpassningar
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4.3 Bor Sverige infora striingare regler?

Promemorians bedémning (s. 84): Huvudprincipen bor vara att inte infora stringare svenska
bestimmelser 4n de som dppenhetsdirektivet innehéller. Bara ndr det & motiverat av sérskilda

skl bor avsteg frin denna princip goras.

Foreningarna instimmer i den nimnda huvudprincipen, eftersom detta underlattar gransdver-
skridande verksamhet och konkurrens pa lika villkor. Féreningarna anser dock aft det i pro-
memorian foreslas en del oberittigade avsteg fran denna princip och aterkommer till dettai
det foljande.

5.3.3 Intygandemening

Promemorians forslag (s. 107): De personer som ska underteckna en arsredovisning och, i
forekommande fall, en koncernredovisning, ska i anslutning till undertecknandet intyga att
redovisningen har upprittats i enlighet med god redovisningssed, att balansrikningen, resul-
tatriikningen och noterna ger en rittvisande bild av foretagets stédllning och resultat, och att
forvaltningsberattelsen ger en rattvisande dversikt 6ver utvecklingen av foretagets verksam-
het, stillning och resultat. Forslaget innebir att alla foretag som omfattas av &rsredovisnings-
lagarna ocksd ska omfattas av kravet pd intygandemening. Ett motsvarande intygande foreslds

. betraffande delarsrapporter.

Foreningarna konstaterar i likhet med promemorian att intygandemeningen inte dndrar befint-
liga ansvarsforhillanden. Foreningarna anser dérfor att intygandemeningen &r onddig. Med
hénsyn till bestimmelserna i direktivet maste dock intygandemening tilidmpas. Foreningarna
anser emellertid att kravet pd intygandemening inte ska omfatta fler foretag én vad som direkt
foljer av dppenhetsdirektivet. Rickvidden for bestimmelsen om intygandemening bor saledes
begrinsas 1 forhéllande till promemorians forslag.

Av direktivet framgér vidare att de huvudansvariga ska intyga att arsbokslut och delarsrappor-
ter ”savitt de vet” har upprittats i enlighet med tillampliga redovisningsstandarder. Orden
”savitt de vet” eller ett uttryck med motsvarande innehall har inte tagits in i de aktuella para-
graferna i arsredovisningslagen, som dédrmed framstir som strangare dn direktivet. Eftersom
intygandemeningen inte tillfér nigot nytt och egentligen &r obehdvlig anser foreningen att
Sverige endast ska gora det som direkt f5ljer av direktivet och inte géra avvikelser som kan
feda till osdkerhet om bestimmelsens innebord 4r en annan i Sverige dn 1 andra EU-lidnder.
Féreningarna anser dirfor att orden ”sdvitt de vet” ska foras in i paragraferna. En sadan lydel-
se dverensstimmer vidare med koden for bolagsstyrning.

5.4.1 Halvirsrapport

Promemorians forslag (s. 110): Emittenter ska for varje rikenskapsdr som omfattar mer 4n tio
minader, offentliggéra en deldrsrapport for rikenskapsarets forsta sex manader (halvarsrap-
port). Halvdrsrapporten ska offentliggdras s snart som mdjligt och senast tvd méanader efter
rakenskapsérets utgang. Promemorians forslag innebér att det svenska kravet pd uppréttande
och offentliggsrande av halvarsrapport kommer att bli nigot mer omfattande &n direktivets.
Exempelvis kommer dven utgivare av depabevis och konvertibler att omfattas. Utgivare av
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denna typ av fondpapper beddms vara foremal for ett sidant intresse att det 4r befogat att kra-
vet pa titare rapportering dven omfattar dessa.

Féreningarna anser att det inte finns tillrdckligt starka skél att gd utover direktivet pa denna
punkt och ir av uppfattningen att de nuvarande svenska rapporteringskraven ar tillrackliga.

6.3 Allméinna éverviganden om behovet av reglering

Promemorians bedémning (s. 138): Det bor i vissa avseenden inforas mer langtgaende krav i
lagbestimmelserna om flaggning &n vad som foljer av dppenhetsdirektivet.

Féreningarna vill framhélla att i forsta hand bor en nordisk harmonisering efterstrivas med
hiinsyn till att marknaderna i Norden, och i viss méan dven i Baltikum, alltmer betraktas som
en enhet. Samordningen har redan kommit ett gott stycke pd vig nir det giller vardepappers-
handeln inom regionen. De stora borserna i de fem nordiska och de tre baltiska linderna an-
vinder sedan nagra ar tillbaka samma handelsplattform och ett harmoniserat regelverk giller
for sjilva handeln. Denna utveckling f6ljs nu ocksa pé affarsavvecklingssidan genom det
samordningsprojekt som VPC i Sverige och dess dotterbolag APK i Finland bedriver under
namnet Nordic Single. Aven inom angrinsande regelverk bor det ske en harmonisering. De-
partementet bor ta initiativ till en sddan nordisk samordning. Foéreningarna avvisar darfor for-
slaget om att Sverige i vissa avseenden ska gi langre #n dppenhetsdirektivet.

6.4.1 Till vem och hur ska anmilan goras?

Promemorians forslag (s. 139): Bestimmelserna om information om stdrre aktieinnehav
(flaggningsbestdimmelserna) i lagen om handel med finansiella instrument 4dndras sa att en
aktiedgare i samband med en anmélningspliktig transaktion ska underrétta bolaget som har
gett ut aktierna och Finansinspektionen. Direktivet innebér alltsa att ansvaret for att kontrolle-
ra efterlevnaden av flaggningsbestimmelserna flyttas fran att ha legat pa den reglerade mark-
naden till att bli en direkt tillsynsuppgift for myndigheten.

Foreningarna forordar att uppgiften delegeras fran Finansinspektionen till den reglerade
marknaden si att dirmed den nuvarande ordningen, som har fungerat bra, och inarbetade ruti-
ner kan behéllas. En ¢vergéng till en ny ordning, som inte &r pakallad av sakliga skél, medfor
risk for oavsiktliga forsamringar. Till detta kommer att marknadsplatserna befinner sig nidrma-
re marknaden och att det darfor 4r naturligare att de hanterar dessa anmaélningar. Skulle det
visa sig att en delegering till marknadsplatserna inte 4r en framkomlig vag forordar forening-
arna att Finansingpektionen fullgér denna funktion.

6.4.3 Bolagshiindelser som utloser anm#lningsskyldighet

Promemorians forslag (s. 141): Aktiedgare vars innehav uppnar eller passerar ett gransvarde
till foljd av en atgird av bolaget som forandrar det totala antalet roster eller aktier 1 bolaget
ska omfattas av anmélningsskyldigheten. Aktiebolag vars aktier ar noterade vid en bors eller
en auktoriserad marknadsplats eller ar upptagna till handel pa en reglerad marknad i ett annat
land inom EES ska offentliggéra varje 6kning eller minskning av dels det totala antalet roster
i bolaget, dels aktiekapitalet den sista handelsdagen i den kalendermanad nir 6kningen eller
minskningen skett.
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Foreningarna anser att indrade rostratts- och dgarforhéllanden i aktiebolag bor offentliggoras
s fort som mdjligt. Samtidigt instdmmer foreningarna i uppfattningen att de anmélningsskyl-
diga aktiesgarna inte ska laggas en skyldighet att stindigt bevaka om bolagshéndelser offent-
liggors. Som framgér av promemorian kan emellertid de foreslagna tidsfristerna leda till en
avsevird fordréjning innan informationen offentliggtrs. For att i viss man mildra de negativa
effekterna av detta anser foreningarna att emittenterna ska offentliggéra information om bo-
lagshindelser inom en avsevirt kortare tid — vilket torde félja redan av befintliga noteringsav-
tal och motsvarande regler — medan skyldigheten for aktieigarna att informera kan behallas
enligt forslaget. Darmed torde det vara tillréickligt for aktiedgarna att i slutet av varje manad
kontrollera forekomsten av bolagshindelser och bedéma om flaggningsskyldighet uppkom-
mit. Den lingre tidsfristen for aktiefigare motiveras ocksa av att innehav férekommer 1 virde-
papper noterade pa borser utanfor Sverige och information om bolagshéndelser ar 1 dessa fall
inte alltid omedelbart tiligianglig i Sverige. Marknaden som helhet har dock tidigare fatt del av
den generella informationen om att bolagshdndelsen intriffat. Genom vad som nu beskrivits
torde det bli en praktiskt hanterbar ordning.

I det fortsatta lagstiftningarbetet bor det ocksa klargoras att en forsummad flaggning till £6ljd
av bolagshindelse normalt fir anses vara mindre allvarlig 4n en forsummelse efter egen at-
gird. Ett uttalande av denna innebord t.ex. i forfattningskommentaren skulle kunna vara till
hjalp vid en disciplindr bedémning.

6.4.4 Grinsvirden

Promemorians forslag (s. 142): De gransvirden som foranleder anmélningsskyldighet ska
vara 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50, 75 och 90 procent av ristetalet eller antalet aktier i bolaget. Det-
ta innebir en sinkning av kraven jaimfort med NBK:s rekommendation som anger att flagg-
ning ska ske ndr andelen av rosterna 1 bolaget uppnar eller 6verskrider fem procent och déref-
ter varje procenttal som ir jamnt delbart med fem, till och med 90 procent. 1 férhallande till
lagen om handel med finansiella instrument innebér det att grinsvirdena 33 1/3 och 66 2/3
ersitts av gransvardena 30 respektive 75 procent.

Foreningarna anser, som tidigare framhéllits, att direktivet bor foljas sé nédra som mojligt och
ansluter sig dérfor i huvudsak till promemorians forslag. Foreningarna forordar dock att
grinsvirdet 66 2/3 inf6rs i lagen i stéllet for 75 procent, eftersom det finns flera bestimmelser
i aktiebolagslagen som anger ett majoritetskrav p tva tredjedelar for vissa typer av beslut.
Aven nir det giller griansvirdena dr det i hog grad angeldget med en nordisk harmonisering,

6.4.5 Anmiilningsskyldighet for annan fin aktiesigare

Promemorians forslag (s. 143): Vid bedémning av om ett griansvirde uppnas eller passeras
ska hiinsyn tas till aktier f6r vilka ndgon annan &n aktiedgaren kan forvarva, gverlata eller
utdva rostritt. De gillande kraven pa sammanliggning utvidgas nagot. Samtidigt infors un-
dantag, under vissa forutséttningar, frin kravet att ligga samman det egna innehavet med ett
dotterbolags innehav, om dotterbolaget &r ett fondbolag, forvaltningsbolag inom EES eller ett
virdepappersbolag eller utlindskt vardepappersforetag. Om flera personer dr anmélningsskyl-
diga far de uppritta en gemensam anmélan.

Foreningarna tillstyrker den foreslagna utformningen av anmélningsskyldigheten, men anser
att liviorsakringsbolag bér jamstillas med fondbolag och vardepappersforetag. Livforsik-
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ringsbolag bor darfor pd samma grunder som anfors for dessa bolag — att investeringarna gors
i den lopande verksamheten och att denna ar sirskilt reglerad — undantas fran kravet att flagga
gemensamt med andra bolag inom samma koncern.

6.5 Anmiilningsskyldighet betriffande andra finansiella instrument fin aktier

Promemorians forslag (s. 149): Bestimmelserna om anmélningsskyldighet betréffande aktie-
innehav ska ocks4 tillimpas pd innehav av depdbevis som ger ritt att rosta for de underlig-
gande aktierna samt sddana finansiella instrument som ger rétt att forvarva redan utgivna akti-
er.

I promemorian redovisas foljande bedomningar avseende olika finansiella instrument:

o det bor inte inforas nagon lagstiftad skyldighet att anméla innehav av finansiella in-
strument som ger ritt att forvérva aktier som dnnu inte har getts ut.

o det bor inte inforas nigra bestimmelser om flaggning avseende finansiella instrument
som ger rétt att sdlja de underliggande aktierna.

e anmilningsskyldighet bor utlésas om ett finansiellt instrument som ger rétt att forvar-
va redan utgivna aktier forfaller och inte langre kan utnyttjas.

e NBK:s flaggningsregler, dir alltsé ett forvirv eller en dverldtelse av en kdpoption ska
sammanlidggas med innehav av aktier bor fortsatta att gélla, varfor det finns.skal till att
infora en bestimmelse om sammanliggning av aktieinnehav med némnda:typer av fi-
nansiella instrument, trots att detta innebér en skérpning i forhéllande till dppenhetsdi-
rektivets regler.

Foreningarna vill i friga om sammanliggning (punkt 4) understryka att Sverige bér halla fast
vid den uttalade huvudprincipen att inte utan starka skil gé langre 4n direktivet. I forslaget till
4 kap. 2 § framgar att det i foreskrifter ska anges vilka finansiella instrument som ska omfat-
tas. Det bér dérvid klargéras att standardiserade (och clearade) kpoptioner inte omfattas.
Foreningarna vill ocksé framhalla att de foreslagna reglerna innebér att motpositioner i vissa
fall inte kommer att riknas med, vilket 1 sin tur innebir att det flaggade innehavet kan vara
missvisande.

6.6 Undantag for flaggningsskyldigheten

Promemorians forslag (s.153): Undantag fran flaggningsskyldighet infors, under vissa forut-
sattningar, for

- forvirv av aktier som sker i syfte att anvidndas for clearing och avveckling av vardepapper

- forvaltare som innehar aktier for annans rikning

- marknadsgaranter,

- centralbanker och

- handelslager hos ett kreditinstitut eller ett virdepappersbolag eller utlindskt virdepappers-
bolag

Foreningarna uppfattar promemorian sa att departementet bedémt att undantaget framst &r till
for nir clearingorganisationen (VPC eller bérsen) skaffar in aktier eller andra instrument for
att ticka leveransbrister, vilket inte forekommer nér det giller VPC och mycket séllan nar det
giller borsen. Detta bdr anmirkas samtidigt som det anges att det i stillet normalt gér till s&
att ett vardepappersinstitut l&nar eller kdper in felande instrument for att técka brister. Redo-
gérelsen om bakgrunden till undantagsbestdimmelsen bor alltsa réttas till.
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Det bor vidare klargoras 1 forfattningskommentaren att med market maker/marknadsgarant
avses dven den som har sidant dtagande med avseende pé derivat med viss underliggande
aktie. Med andra ord ska inte market makern vara flaggningspliktig f6r sina "hedgar”.

6.8 Offentliggérande

Promemorians forslag (s. 160): Emittenten ska offentliggora uppgifterna i en flaggningsanma-
lan. Mbjligheten till dispens fran skyldigheten att offentliggéra innehallet i en anmélan upp-

hévs.

Av 4 kap. 1 § lagen om handel med finansiella instrument framgér att den som &r skyldig att
anmaila ett forvirv eller en overlatelse ska géra detta till emittenten och till den bors eller auk-
toriserade marknadsplats pa vilken aktierna &r noterade. Bolaget ska dérefter offentliggtra
innehéllet 1 en anmilan, om inte den reglerade marknaden redan har gjort det (4 §). De regle-
rade marknaderna offentliggor i dag normalt all flaggningsinformation som de underréttas
om. I praktiken dr det dérfor sillan som emittenterna behdver offentliggéra flaggningsinfor-
mation.

I promemorian redovisas olika alternativ for hur offentliggdrandet ska ske.

a. FI delegerar till den reglerade marknaden. En sddan ordning medfor att dven tillsynen &ver
att anmilningsskyldigheten fullgors pa det sétt och i den tid som lagen uppstiller ocksé Hver-
gar till marknadsplatserna. Detta alternativ avvisas dock eftersom direktivet stiller storre krav
pa kontrollen.

b. Emittenten vidarebefordrar flaggningsinformationen till marknadsplatsen som sedan offent-
liggor informationen. Detta alternativ avvisas med hdnvisning till risken for fordrojning, att
emittenterna av konkurrensskil bor ha flera kanaler att sprida informationen via och att det
bér vara fri konkurrens mellan operatérer om informationsspridningen.

¢. FI kan offentliggéra informationen. Detta alternativ avvisas med hanvisning till att emitten-
terna skulle behtva 6vervaka att offentliggérande sker, att det innebar hoga krav pa FI, att det
ir olampligt att FI har en dubbelroll som ¢vervakare och informationsspridare.

For det valda alternativet att emittenterna ska svara for offentliggérandet anfors 1 promemori-
an tidsvinsten 1 informationsspridningen, att de kan utnyttja fri konkurrens mellan foretag som
atar sig informationsspridning, att det inte torde vara sérskilt betungande for emittenten.

Féreningarna forordar att offentliggérandet sker via marknadsplatsen pd det sétt som tilldmpas
redan idag. Den mojlighet till delegation fran Finansinspektionen till den reglerade markna-
den som finns enligt direktivet bor darfor utnyttjas. De argument som anférs 1 promemorian
mot en sddan l6sning &r enligt foreningarnas uppfattning inte tillrackligt starka for att en be-
fintlig, vil fungerande ordning ska upphévas. En samtidig och korrekt information till mark-
naden sikerstills om offentliggérandet sker av en eller ett fatal informationsgivare som har
detta som en central uppgift, 1 stillet for om varje emittent vid de mer sporadiska fall da det
blir aktuellt ska svara for offentliggérandet. Om det skulle visa sig att en delegation till mark-
nadsplatsen inte 4r en framkomlig vig anser féreningarna att Finansinspektionen ska fullgora
denna funktion.
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6.9 Tidsfrister for anmiilan och for offentliggorande

Promemorians forslag (s. 163): En flaggningsanmilan ska ha kommit in till emittenten och till
Finansinspektionen senast handelsdagen efter den dag d4 anmélningsskyldigheten uppkom.
Emittenten ska senast kl. 12.00 handelsdagen efter den dag da anmalan mottogs offentliggdra
uppgifterna i anmélan. En emittent som enligt flaggningsbestimmelserna ar skyldig att offent-
liggora ett forvirv eller en 6verlatelse av egna aktier ska gora detta senast kl. 12,00 handels-
dagen efter den dag d& transaktionen genomfordes.

I forhéllande till lagen om handel med finansiella instrument innebér direktivet en avsevard
skirpning. NBK:s flaggningsregler ar emellertid 1 sin tur strangare 4n direktivet. Férvirvaren
eller dverlataren ska nimligen offentliggora transaktionen senast kl. .00 borsdagen efter att
transaktionen genomftrdes.

Foreningarna konstaterar att forslaget innebir en fordrdjning av offentliggérandet i1 forhallan-
de till NBK:s regler med en och en halv dag. Samtidigt har den nuvarande tidsfristen varit
mycket sniv och svér att efterleva inte minst for finansiella foretag. Foreningarna viélkomnar
dirfor den nya tidsfristen. Aven pa denna punkt ar det enligt foreningarnas uppfattning 6nsk-
virt med en nordisk samordning.

7.2 Delegering av tillsynsuppgifter

Promemorians bedémning (s. 168); Oppenhetsdirektivets bestimmelser om tidsbegrinsad
delegering av tillsynsuppgifter bér inte utnyttjas.

Bankforeningen anser att sjalvregleringen p den svenska virdepappersmarknaden bér behal-
las i 4 stor utstrickning som mojligt och ansluter sig darfor till den principiella standpunkt
som framforts av Fortroendekommissionen och 1 utredningen om framtida finansiell tillsyn. 1
promemorian anfors som ett avgorande skil mot delegation att den endast far vara tidsbegran-
sad, men eftersom en delegation kan behallas under en sa forhallandevis ling period som &tta
&r och kravet pa tidsbegransning dessutom kan komma att upphévas anser foreningarna att
delegationsméjligheten dnda bor utnyttjas. Ett omrade dir delegationsméjligheten bor anvin-
das dr anmélan och offentliggérande av flaggningsinformation (se avsnitten 6.4.1 och 6.8).

7.3.5 Vilken myndighet ska ansvara for redovisningstillsynen?

Promemoriansg forslag (s. 173): Finansinspektionen ska vara behorig myndighet for redovis-
ningstillsynen. Dirmed skulle Finansinspektionen bli behorig myndighet for redovisningstill-
synen avseende “samtliga féretag vars vardepapper &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad och som har Sverige som hemmedlemsstat”. I promemorian papekas att Finansin-
spektionen redan har ansvaret for tillsyn dver prospekt for savil finansiella som icke-
finansiella foretag. Vidare framhalls att ”samordningsfordelarna med att lata en enda myndig-
het ansvara for det pa flera sitt integrerade regelverket (ir) uppenbara”.

Foreningarna ansluter sig i huvudsak till promemorians bedémningar. Fragan om tillsyns-
myndighet pa redovisningsomradet har behandlats i flera tidigare sammanhang. I Bankftre-
ningens remissyttrande 2003-04-29 Gver betinkandet “Framtida finansiell tillsyn” (SOU
2003:22) framhgll féreningen att det bér finnas endast en behorig myndighet som tolkar och
kontrollerar efterlevnaden i Sverige av internationella redovisningsrekommendationer.
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TASB's rekommendationer ir generella och inte branschspecifika. Med tva behériga myndig-
heter skulle det finnas en uppenbar risk for att myndigheterna gor olika tolkningar av samma
problemstillning. Med en myndighet slipper man bygga upp rutiner for samrad och informa-
tionsutbyte mellan olika myndigheter. Erfarenheter visar att det ar svart att bygga upp rutiner
och 4 samarbetet mellan olika myndigheter att fungera pa ett tillfredsstillande sétt. Det finns
en stark koppling mellan redovisning och prospekigranskning, eftersom det ar foretagens re-
dovisning som bildar underlag for prospekten. Finansinspektionen har redan tilldelats ansvaret
for tillsyn 6ver prospekt. Bankforeningen instimde i sitt ovanndmnda yttrande i den da aktuel-
la utredningens uppfattning “att det vore naturligt att delegera tillsynsuppgifter till organ som
Redovisningsradets nybildade s.k. review panel”.

1 promemorian anfors vidare (s. 174); "Den nddvindiga kompetens och de resurser som be-
hovs for att etablera en effektiv tillsyn dver emittenters regelbundna information, anses launna
astadkommas med utgangspunkt frin den verksamhet Finansinspektionen utévar.”

Foreningarna vill i det sammanhanget framhalla att den utékade verksambhet, som Finansin-
spektionen fér till f6ljd av nytillkommande tillsyn 6ver icke-finansiella foretag, givetvis méiste

- finansieras péd annat sitt &n med avgifter fran de finansiella foretagen.

9.1 Information m.m. som ror bolagsstimma i svenska aktiebolag

Promemorians forslag (s. 224): Aktiebolag vars aktier &r noterade vid en bors eller en auktori-
serad marknadsplats eller upptagna till handel pa en reglerad marknad, ska tillhandahilla
fullmaktsformulir for sina aktiedgare samt utse ombud genom vilka aktieigarna kan utéva.
sina ekonomiska rattigheter.

Foreningarna anser att det bor tydliggoras vad ombudsrollen innebér for de finansiella institut
som utses till ombud. I direktivet sdgs att emittenten ska utse ett finansiellt institut till sitt om-
bud genom vilket aktieAgarna kan utdva sina ekonomiska rattigheter. Det bor klargdras hur
denna ombudsroll forhaller sig till de uppgifter som finansiella institut redan i dag utfor
egenskap av forvaltare av aktier for sina kunders rikning. Alla aktiefgare i ett bolag ska dess-
utom inte behdva vara hinvisade till ett och samma institut f6r att utGva sina réttigheter. Det
bor dessutom klargoras att ett finansiellt institut som &r ett noterat aktiebolag sjalvt ska kunna
vara ombud. I friga om tillhandahallande av fullmaktsformuldr foreslar foreningarna att den
foreslagna 7 kap. 54 a § anpassas till 7 kap. 4 §, pa s4 sitt att det anges att formuléret ska till-
handahéllas ”i samband med kallelsen” och inte “tillsammans med kallelsen.”

9,2 Information till skuldebrevsinnehavare m.m.

Promemorians férslag ( s. 232): Nya bestimmelser om information till och behandling av
innehavare av vissa skuldebrev som &r noterade vid en bors eller en auktoriserad marknads-
plats eller upptagna till handel pa en reglerad marknad infors. Utgivare av skuldebrev ska till-
handahélla fullmaktsformulér samt utse ombud genom vilka innehavarna kan utéva sina eko-
nomiska rittigheter. Utgivare av skuldebrev ska informera innehavarna om utbetalning av
ranta och utdvande av réttigheter knutna till skuldebreven.

Féreningarna tolkar den foreslagna 5 kap. 10 § lagen om bors- och clearingverksamhet s att
den svenska obligationsmarknaden kan fortsétta att fungera pa samma séitt som i dag och att
nagra indrade forfaranden siledes inte 4r nodvindiga. Enligt foreningarnas mening fungerar
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marknaden i praktiken redan i enlighet med direktivets regler. Det ar viktigt att detta tydligt
uttalas i forfattningskommentaren.

Tkrafttridande

Promemorians forslag (s. 254): Lagandringarna foreslds trada i kraft den 1 april 2007.

Foreningarna anser det vara angeldget att inforandet av de nya reglerna tidsméssigt samordnas
i s4 ménga lander som mojligt och i vart fall i de nordiska linderna, eftersom marknaderna i
dessa lander i praktiken fungerar som en enda marknad. Dessutom méste regelverket antas 1
sédan tid fore ikrafitridandet att alla berdrda hinner f3 tillracklig information och ligga om
rutiner i de fall detta blir aktuellt. Behovet av god tid for information understryks av de for-
andrade flaggningsreglerna och att reglerna géller for en stor krets av aktiebolag, emittenter
och investerare. Med tanke pa tidsitgangen for det fortsatta lagstifiningsarbetet samt for utar-
betande av foreskrifier m.m. forordar foreningarna ett ikrafttridande under hésten 2007.
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