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Den svenska finansmarknaden

Finanssektorns samhallsfunktion

Effektiva och palitliga system for sparande, fi-
nansiering, betalningsférmedling och risk-
hantering &r av grundldggande betydelse for
Sveriges ekonomiska valfard. Dessa system
skots av banker och andra kreditinstitut, for-
sdkringsbolag, vardepappersforetag och dvriga
foretag inom den finansiella sektorn. De finan-
siella foretagen svarar for nastan 5 procent av
landets samlade produktion, uttryckt som BNP.
| dessa foretag arbetar cirka 80 000 personer,
vilket motsvarar ungefér tva procent av det to-
tala antalet sysselsatta i landet.

Grupper av foretag

De finansiella foretagens totala balansomslut-
ning ar 2003 var néara 8 500 miljarder kronor.
De tre storsta grupperna av foretag pa den
svenska finansmarknaden &r banker, bostads-
institut och forsakringsbolag. Aven fond-
bolagen och de statliga AP-fonderna ar viktiga
aktorer pd marknaden. Vardepappersbolagens
balansomslutning ar blygsam i relation till 6v-
riga finansiella foretag, men de spelar en viktig
roll pa sin del av den finansiella marknaden.
Bankernas andel av den totala balansomslut-
ningen pa finansmarknaden var 39 procent vid
utgangen av ar 2003.

Marknadsférandringar

Finanssektorn har vaxt snabbt under den sen-
aste tioarsperioden. De etablerade foretagen
har utvidgat sin verksamhet samtidigt som
manga nya foretag har etablerat sig pa mark-
naden. En viktig férdndring har varit bransch-
glidningen mellan bank- och forsékringsverk-
samhet. Den har medfort att samtliga stora
banker i dag har verksamhet inom livforsak-

ringsomradet och att manga av de stora forsak-
ringsbolagen har egna banker.

En annan foréndring ar att bankkunderna i allt
hdgre grad anvander internet och telefon i sina
kontakter med banken. De nya distributions-
satten har mojliggjort utvecklingen av nya
tjdnster och har, genom etableringen av nya
banker, 6kat konkurrensen pa bankmarknaden.
Vidare har fondsparande och forsakringsspar-
ande sedan bdrjan av 1990-talet utvecklats till
viktiga sparformer samtidigt som traditionellt
banksparande minskat i betydelse. Omkring tre
fjardedelar av befolkningen har en del av sitt
privata sparande i fonder eller aktier, vilket &r
en internationellt sett mycket hdg andel.

Aktorer pa svenska finansmarknaden, de-
cember 2003"
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Kélla: Sveriges Riksbank

! Finansiella foretag i Sverige. Andel av balansomslut-
ningen (placeringstillgdngarnas marknadsvarde for forsak-
ringsbolag och AP-fonder samt forvaltade medel for fond-
bolag).

Svenska Bankfoéreningen



Bankstrukturen

Antal banker

Det finns fyra huvudkategorier av banker pa
den svenska marknaden: svenska bankaktie-
bolag, utlandska banker, sparbanker och med-
lemsbanker. Vid utgangen av ar 2003 fanns det
totalt 127 banker i Sverige. Sedan borjan av
1990-talet har antalet svenska bankaktiebolag
och utlandska banker okat kraftigt — fran totalt
cirka 15 till ndrmare 50. Det som bidragit till
denna okning &r framst nischbankernas intag
pa den svenska bankmarknaden, ombildandet
av sparbanker till bankaktiebolag samt etable-
ringar av utlandska bankfilialer.

Svenska bankaktiebolag

De svenska bankaktiebolagen kan delas in i tre
kategorier. Den storsta utgors av de fyra stora
bankerna Fo6reningsSparbanken, Handelsban-
ken, Nordea och SEB. Dessa fyra banker har
en stark position inom flertalet delmarknader
och star fér mer an 80 procent av den totala ba-
lansomslutningen pa marknaden. Vid sidan av
de fyra stora bankerna finns ett stort antal
svenskégda, mindre bankaktiebolag med skift-
ande verksamhetsinriktning och &garstruktur.
En del av dessa ar sparbanker som ombildats
till bankaktiebolag, ofta med F&reningsSpar-
banken som delégare. Av de 6vriga svenska
bankaktiebolagen &r flertalet etablerade under
de senaste 10 aren. De ar koncentrerade pa pri-
vatkundsmarknaden och distribuerar sina tjans-
ter huvudsakligen genom internet och telefon
och benamns ofta nischbanker. Néagra av de
senast etablerade bankerna &r ICA Banken,
Resurs Bank och Forex Bank.

Utlandska banker

De forsta utlandska banketableringarna i Sve-
rige skedde ar 1986 da det blev tillatet for ut-
landska banker att starta dotterbolag. Under
nagra ar i samband med finanskrisen minskade
antalet utlandska banker i Sverige men efter att

det 1990 blev tillatet for utlandska banker att
Oppna filialkontor har antalet stigit till 22 i slu-
tet av ar 2003. Flertalet utlandska banker &r in-
riktade pa foretagsmarknaden och pa varde-
pappersmarknaden. Den storsta utlandska ban-
ken i Sverige ar Danske Bank, som genom for-
varvet 1997 av Ostgota Enskilda Bank och
etableringen av sa kallade provinsbanker nu ar
den femte stdrsta banken i Sverige.

Sparbanker

Det finns vidare ett stort antal fristaende spar-
banker i Sverige. Dessa ar i allmanhet sma och
ar enbart verksamma pa regionala eller lokala
marknader. Flertalet sparbanker har ett omfat-
tande samarbete med FdreningsSparbanken,
innebérande bland annat ett tekniskt samarbete
och ett gemensamt utbud av produkter och
tjanster.

Medlemsbanker

En medlemsbank &r en ekonomisk fdrening
som har som andamal att bedriva bankverk-
samhet at medlemmarna. Genom att betala in
en medlemsinsats blir man medlem i banken
och kan ta del av dess tjanster. I Sverige finns
det tvad medlemsbanker.

Antal banker i Sverige

Typ av bank (fi%oc(; (%OeOC:;
Svenska bankaktiebolag 22 27
- varav stora svenska banker 4 4
- varav ombildade sparbanker 9 12
- varav ovriga svenska bank- 9 1
aktiebolag

Utlandska banker 21 22
- varav dotterbolag 2 2
- varav filialer 19 20
Sparbanker 79 76
Medlemsbanker 2 2
Totalt 124 127

Kélla: Finansinspektionen
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Bankernas funktion

Inlaning och utlaning

Bankernas kédrnverksamhet ar att ta emot in-
laning och lamna krediter. Vid slutet av ar
2003 uppgick bankernas inlaning fran allman-
heten, dvs. i huvudsak hushall och icke-finan-
siella foretag, till 1 296 miljarder kronor. Den
storsta delen av inlaningen, cirka 40 procent,
kommer fran svenska hushall. Svenska foretag
svarade for cirka 30 procent av inlaningen och
utlandsk allmanhet for cirka 22 procent. Sett i
ett femarsperspektiv har utlandsk allméanhet
och foretagens andel av inlaningen okat medan
hushallens andel minskat. Under de senaste tre
aren har dock hushallens banksparande okat ef-
ter en langre tids nedgang.

Utlaningen fran bankerna har okat kraftigt un-
der en foljd av ar, men de senaste tre aren har
den dock planat ut. Utlaningen fran bostadsin-
stitut och o6vriga kreditmarknadsforetag har
dock fortsatt att 6ka under samma period. Ut-
laningen fran banker uppgick i slutet av ar
2003 till 1 338 miljarder kronor. 46 procent av
utlaningen till allmanheten gar till svenska fo-
retag medan hushallen och utlandska lantagare
star for 22 respektive 26 procent.

Rantesattning

Bankernas rantesattning av saval inlaning som
utlaning ar i hog grad beroende av de rantor
som galler pa penningmarknaden. Andra fak-
torer som paverkar rantenivan ar lantagarens
kreditvardighet, risken i atagandet, konkurren-
sen mellan olika kreditinstitut och konkurren-
sen mellan olika spar- och laneformer. Ban-
kernas genomsnittliga inlanings- och utlanings-
rantor har visat en klart nedatgaende trend se-
dan borjan av 1990-talet. Aven rantemargina-
len, dvs. skillnaden mellan den genomsnittliga
utldnings- och inlaningsrantan, har minskat
under hela perioden.

Betalningsformedling

Vid sidan av in- och utlaning ar betalningsfor-
medling en viktig uppgift fér bankerna. Det
svenska betalningssystemet, med bland annat
bankgirot och postgirot, ar tekniskt sett valut-
vecklat och utmérks av en hog effektivitet. Det
innebdr att betalningar genomfors snabbt, sé-
kert och till laga kostnader. De system som &r
uppbyggda for att utféra betalningar, men &ven
vardepapperstransaktioner, tillhér den finansi-
ella infrastrukturen. Den finansiella infrastruk-
turen &r en viktig del av Sveriges totala infra-
struktur.

Riskspridning

En tredje viktig uppgift for bankerna &r att er-
bjuda foretag och privatpersoner majlighet att
minska, omfdrdela och sprida risker, till exem-
pel genom att erbjuda handel i termins- och op-
tionskontrakt.

Bankernas inlaning fran och utlaning till
allménheten, december 2003
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Inlaning, mdr kr Utlaning, mdr kr
o Ovriga 77 53
m Utland 291 344
O Hushall 521 292
m Foretag 387 618
B Kommuner 20 31

Kélla: Sveriges Riksbank

Svenska Bankfoéreningen



De stora bankkoncernerna

Svenska bankkoncerner

Under det senaste decenniet har de stora
svenska bankerna utvecklats till finansiella
koncerner med betydande internationell verk-
samhet. Utvecklingen har bestatt dels i att
verksamheter som livforsakring, fondforvalt-
ning och bolan har fatt allt storre betydelse i
koncernerna vid sidan av den traditionella
bankverksamheten, dels i att koncernerna ex-
panderat internationellt, speciellt inom Norden
och Baltikum.

Nordea ar det storsta finansiella foretaget i
Norden. | gruppen ingar stora banker i Sverige,
Finland, Danmark och Norge. | november
2001 forvarvades Postgirot Bank. Nordeas
svenska verksamhet omfattar bland annat ett av
Sveriges storsta finansbolag samt stora verk-
samheter inom fondforvaltning och bolane-
verksamhet.

SEB ar namnet pa den finansiella koncern som
bildats kring Skandinaviska Enskilda Banken.
SEB har byggt upp en omfattande interna-
tionell verksamhet bland annat genom forvar-
vet av tyska BfG Bank (numera SEB). | Sveri-
ge har SEB en stark stéllning inom framfor allt
fondforvaltning och livforsékring, men &ven
for bostadslan och finansbolagsverksamhet. Av
tradition & SEB ocksa en stark aktor inom
verksamheter som aktie- och valutahandel
samt internationella betalningar.

Svenska Handelsbanken har fler &n 450 kon-
tor i Sverige. Under 1990-talet har banken ock-
sa véxt i Norden, saval genom forvarv som ge-
nom etablering av filialkontor. Det heldgda bo-
stadsinstitutet Stadshypotek tillhér en av de
storsta aktorerna pa den svenska bolanemark-
naden. Handelsbanken har dven betydande
verksamhet inom fondforvaltning, livforsak-
ring och finansbolagsverksamhet.

ForeningsSparbanken bildades 1997 genom
en fusion mellan Sparbanken Sverige och den
kooperativa Foreningsbanken. Banken har ett
omfattande kontorsnét i Sverige med fler an
510 egna kontor. Darutéver har Forenings-
Sparbanken ett nara samarbete med de frista-
ende sparbankerna och de deldgda bankerna
inom sparbanksrorelsen. ForeningsSparbanken
har aven en stark stallning i Baltikum via dot-
terbanken Hansabank. | koncernen ingar Ro-
bur, Sveriges storsta foretag inom fondforvalt-
ning, och Spintab som &r ett av de stdrsta bo-
stadsinstituten. | september 2002 forvérvades
HSB Bank, numera FSB BolanDirekt Bank,
vilket & en mindre svensk bank koncentrerad
pa bosparande och bostadsutlaning.

Andra nordiska finanskoncerner

Tva andra stora nordiska finanskoncerner med
stark stallning i Sverige ar Danske Bank och
Skandia. Danske Bank &r Danmarks storsta
bank men har dérutéver betydande bankverk-
samhet i sdval Sverige som Norge. Skandia ar
marknadsledande inom livforsékringssparande
men har dven en stark position inom fond-
sparande. | koncernen ingar ocksa Skandia-
banken.

De fyra svenska bankkoncernerna, decem-
ber 2003

Balans- Rorelse-
A omslutnin resultat
anstallda 9. !
mkr mkr
Nordea' 33101 | 2380685 15 666
SEB 19411 1279 393 7 305
Svenska 9258 1260 454 11 550
Handelsbanken
ForeningsSpar- 16 956 1002 334 9 564
banken

Kalla: Respektive banks arsredovisning

! siffrorna fér Nordea avser hela Nordeagruppen. Dotter-
banken Nordea Bank Sverige AB hade ar 2003 en balans-
omslutning pa 477 447 mkr.
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Banker i Sverige

Universalbanker

Banker som ar representerade pa storre delen
av den finansiella marknaden och kan erbjuda
alla typer av finansiella tjanster, brukar katego-
riseras som universalbanker. Bland universal-
bankerna méarks framst de fyra stora bankerna
— Nordea, FéreningsSparbanken, Handelsban-
ken och SEB. Dessa fyra har tillsammans en
stark stéllning pa den svenska bankmarknaden,
bade for inlaning och for utlaning. Pa inla-
ningsmarknaden &r marknadsandelen for de
fyra stora bankerna nara 80 procent och pa ut-
laningsmarknaden cirka 75 procent.

Det finns manga likheter mellan de fyra stora
bankerna men ocksd manga olikheter. Det ar
exempelvis stor skillnad i typ av kunder, pris-
sdttning av tjanster och distributionssatt. Dér-
for &r det i grunden fel att tala om de fyra stora
bankerna som en enhetlig grupp — de stora
bankerna &r konkurrenter med varandra och
med alla andra banker pa marknaden.

P4 den svenska marknaden har Forenings-
Sparbanken och Handelsbanken flest kontor,
cirka 510 respektive 450. Nordea har cirka 270
kontor och SEB drygt 200. Flera av bankerna
séljer dessutom sina tjanster genom samarbet-
en med bland annat svensk Kassaservice, dag-
ligvarubutiker och bensinstationer. Manga av
bankernas tjanster erbjuds &ven via internet
och det har bl.a. medfért att kontorens inrikt-
ning dndrats fran att i forsta hand hantera olika
kassatjanster som betalningar till att i mycket
hogre grad vara inriktade pa radgivning och
forsaljning av bankernas produkter och tjans-
ter.

Nischbanker och utlandska banker

Sett i ett femarsperspektiv har saval de sa kal-
lade nischbankerna som gruppen utlandska
bankfilialer tagit marknadsandelar i Sverige.
Nya banker som Skandiabanken, Lansforsak-

ringar Bank och lkanobanken etablerade sig
som telefon- och internetbanker i mitten av
1990-talet och ICA Banken i bérjan av 2000-
talet. De har gradvis uttkat sitt tjansteutbud
men ar fortfarande starkt inriktade pa privat-
kundsmarknaden.

De utldndska bankernas nérvaro i Sverige har
starkts framfor allt genom Danske Banks ex-
pansion i Sverige med ett femtiotal kontor.
Inom vissa segment som till exempel invest-
ment banking har de utldndska bankerna bety-
dande marknadsandelar.

Sparbanker

De fristéende sparbankerna ar verksamma pa
lokala eller regionala marknader. Aven om
sparbankerna i landet som helhet enbart har en
marknadsandel pa cirka 5 procent kan en spar-
banks marknadsandel pa en lokal marknad vara
vasentligt storre.

Inl&ning fran och utlaning till svensk all-
manhet, juni 2004

Andel av inl&ning )
O Forenings Sparbanken 21%

@ Nordea 21%

O Svenska Handelsbanken 18%
0O SEB 17%

@ Danske Bank, filial 4%

O SkandiaBanken 2%

m Ovriga Banker 17%

Andel av utléning

O Svenska Handelsbanken 24%
| ForeningsSparbanken 19%

O Nordea 15%

O SEB 12%

@ Danske Bank, filial 10%

O Skandiabanken 2%

m Ovriga banker 19%

Kalla: SCB
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Bostadsinstitut

Lan till bostader

| Sverige sker utlaningen till fastigheter framst
genom sarskilda kreditmarknadsforetag, sa kal-
lade bostadsinstitut (hypoteksbolag). Den tota-
la utldningen fran instituten var cirka 1300
miljarder kronor i slutet av ar 2003. Sedan lang
tid tillbaka ar bostadsinstitutens utlaning i Sve-
rige storre &n bankernas.

Bostadsinstituten ger krediter till i forsta hand
bostadsfastigheter, men ocksa till affars- och
kontorshus samt till kommuner. Som sakerhet
for utlaningen anvéands huvudsakligen pantbrev
i fastigheter. Utlaningen sker i form av botten-
1an, som innebér att fastigheten belanas upp till
maximalt 70-80 procent av marknadsvérdet.
Yiterligare belaning sker i form av topplan
som ofta erbjuds av den bank som &ger institut-
et eller av annan bank som institutet samarbe-
tar med. Instituten erbjuder ett brett utbud av
Ian med rorliga och fasta rantor. Rantebind-
ningstiden kan variera fran helt rorlig till 15 ar.
De senaste aren har ungefar hélften av bostads-
institutens nyutlaning skett till rorlig ranta.

Bostadsinstitut

Det tva storsta bostadsinstituten, Stadshypotek
och Spintab, dgs av Handelsbanken respektive
ForeningsSparbanken. Aven Nordea och SEB
ar genom sina bostadsinstitut betydande ak-
torer pa marknaden. Det fjarde storsta institu-
tet, SBAB, dr ett statligt bolag som ursprungli-
gen enbart finansierade statliga bostadslan men
som sedan bdrjan av 1990-talet konkurrerar
fullt ut med de dvriga instituten. Aven banker
som Skandiabanken och Kaupthing Bank séljer

bostadsl&n och konkurrerar darmed med bo-
stadsinstituten.

De bank&gda bostadsinstituten samarbetar néara
med sina moderbanker. Det innebdr att dessa
bostadsinstituts kontakter med kunderna i stor
utstrackning sker via bankernas kontor. Under
de senaste aren har internet vaxt fram som en
viktig forsaljningskanal och det &r i dag moj-
ligt hos flertalet institut att ansoka om bolan
genom internet.

Finansieringsformer

Utlaningen fran bostadsinstituten finansieras
huvudsakligen genom att obligationer och cer-
tifikat emitteras pa marknaden. De bankagda
instituten finansierar ocksa sin utlaning genom
lan fran sina moderbanker. En nyare fi-
nansieringsform ar vérdepapperisering som in-
nebar att tillgangar i form av exempelvis lan
med sakerhet i fastigheter saljs till ett utomsta-
ende bolag som i sin tur finansierar kopet ge-
nom att ge ut vardepapper. Fran 1 juli 2004
finns lagstiftning som gor det maojligt for insti-
tuten att ge ut s.k. sékerstallda obligationer.

Svenska bostadsinstituts utestdende lan,
december 2003

miljarder kronor

SPINTAB
Stadshypotek
Nordea Hypotek
SBAB

SEB Bolan
Landshypotek

Bokredit i Sverige

Kélla: Svenska Bankféreningen
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Ovriga kreditmarknadsforetag

Bostadsinstituten utg6r den storsta gruppen av
foretag bland kreditmarknadsforetagen. Aven
finansbolag samt foretags- och kommunfinan-
sierande institut hor till gruppen och brukar be-
tecknas dvriga kreditmarknadsforetag.

Finansbolag

Finansbolagens verksamhet riktar sig i forsta
hand till foretag (bl.a. avbetalning, leasing och
factoring) men till viss del aven till hushall
(bl.a. kontokorts- och avbetalningskrediter).
Genom avbetalningskdp kan ett foretag fordela
kostnaden for en stor investering. Leasing gor
att ett foretag kan investera utan att binda eget
kapital. Med factoring kan kundfakturor for-
vandlas till likvida medel.

Balansomslutning foér de tio storsta fore-
tagen i gruppen 6vriga kreditmarknads-
foretag

Miljarder kronor, dec 2003

Svensk Exportkredit 157
Kommuninvest i Sverige 62
Handelsbanken Finans 40
Landshypotek 36
Nordea Finans 31
SEB Finans 25
Foreningssparbanken Jordbrukskredit 25
Volvofinans 24
Foreningssparbanken Finans 18
Lansférsakringar Hypotek 16
Summatio storsta 434
Totalt "6vriga kreditmarknadsforetag” 533

Kalla: Sveriges Riksbank

Det finns drygt 60 finansbolag i Sverige, med
en sammanlagd utlaning och leasing som vid
halvarsskiftet 2004 uppgick till drygt 220 mil-
jarder kronor. De storsta finansbolagen ar
bankdgda men flertalet av bolagen &gs av icke-
finansiella foretag som vill erbjuda finansie-
ringsmojligheter for sina kunder. Den huvud-
sakliga finansieringen for finansbolagen ar lan
fran andra finansiella foretag, framfor allt ban-
ker. Nagra av de storre finansholagen ger aven
ut egna certifikat pa véardepappersmarknaden.
Fran juli 2004 ar det mojligt for finansbolagen
att finansiera sig genom inlaning.

Finansbolagen utvecklades kraftigt under
1980-talet, delvis som en foljd av att bank-
marknaden var hart reglerad. | slutet av 1980-
talet fanns det ndra 300 finansbolag men i
samband med turbulensen pa finansmarknaden
under 1990-talets forsta halft minskade antalet
bolag shabbt.

Foretags- och kommunfinansierande fo-
retag

De foretags- och kommunfinansierande fore-
tagen inriktar sin verksamhet pa vissa delar av
naringslivet eller pd utlaning till kommuner.
De finansierar sin verksamhet genom att ge ut
obligationer, certifikat och reverser.

Det storsta av dessa foretag ar det statligt dgda
Svensk Exportkredit (SEK). SEK dr specialise-
rat pa krediter till svenska exportforetag.
Kommuninvest &r en sammanslutning av ett
antal kommuner och Iamnar krediter till sina
medlemmar. Det tredje storsta foretaget i den-
na grupp ar Landshypotek som lamnar botten-
1an till jord- och skogsbrukare.
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Sparande

Hushallens finansiella tillgangar

De svenska hushallens finansiella tillgangar
har mer &n fordubblats sedan bérjan av 1990-
talet. De uppgick i december 2003 till cirka
2 200 miljarder kronor. Okningen har varit
kraftig i framfor allt forsékrings- och fondspar-
ande medan bankinlaningen enbart 6kat under
det senaste arets borsoro. Sett som en andel av
de totala tillgangarna har dock bankinlaningen
minskat fran éver 46 procent ar 1990 till cirka
25 procent ar 2003. Till foljd av borsoron fran
ar 2000 sjonk vérdet markant av hushallens fi-
nansiella tillgangar i aktier och fonder under
ett par ar. Samtidigt sjonk dven nysparandet
tillféalligt i dessa sparformer. Det har dock skett
en viss aterhamtning av vardet pa aktier och
fonder de senaste aren. | samband med bors-
oron steg intresset for bankinlaning och de se-
naste tre aren har bankinlaningen okat med
mellan 30 och 45 miljarder kronor arligen.

Hushallens finansiella tillgangar i slutet av
1990, 1995, 2000 och 2003

2500 + miliarder
kronor
2000 -
1500 -
1 000 -
500 -
0+
1990 1995 2000 2003
| Forsakrings- 150 296 800 865
sparande
O Aktier 148 238 484 367
| Fonder 103 128 472 349
O Obligationer 91 161 107 101
m Bankinlaning | 429 452 422 551

Kélla: Finansinspektionen, Sparbarometern
Fondsparande
En viktig forklaring till fondsparandets snabba

tillvéxt &r den positiva borsutvecklingen under
framfor allt andra hélften av 1990-talet. Redan

tidigt under 1980-talet borjade manga svenskar
att placera delar av sitt sparande i vérdepap-
persfonder, delvis som en foljd av att vissa
former av sadant sparande var skattesubven-
tionerade. | dag beréknas 72 procent av den
svenska befolkningen ha nagon del av sitt pri-
vata sparande i vardepappersfonder. Det nya
pensionssystemet har inneburit att néstan alla
vuxna svenskar har fondsparande eftersom en
del av pensionsmedlen — premiepensionen —
placeras i vardepappersfonder hos privata och
statliga fondbolag.

Forsakringssparande

Aven forsakrings- och pensionssparande har
Okat kraftigt sedan 1990-talets bdorjan. Detta
kan delvis forklaras av vardedkningen pa de
tillgangar, framst aktier och fastigheter, som
forsékringsbolagen placerar spararnas medel i,
men &ven nettosparandet har okat markant.
Forsakringssparandet har framst skett i sa kal-
lad traditionell livférsékring. Under andra half-
ten av 1990-talet har dock en ¢kande andel av
forsékringssparandet skett i fondforsakringar
(unit linked”) vilket ar en forsakringsform dar
sparandet placeras i vardepappersfonder i en-
lighet med spararens eget val. En annan form
av pensionssparande ar IPS (Individuellt Pen-
sionsSparande) dar man som sparare kan pla-
cera pengar i aktier, fonder, obligationer eller
pa bankkonto.

Livforsakringsbolag

Samtliga stora affarsbanker har egna livforsék-
ringsbolag som tillhér de storsta aktorerna pa
marknaden. Det storsta bankagda forsékrings-
bolaget & SEB Trygg Liv, som tillsammans
med Skandia ar storst pa den svenska mark-
naden for liv- och fondférsékringar. Andra sto-
ra aktorer & AMF Pension, Handelsbanken
(inkl. SPP), Lansforsakringar, Folksam, Robur
(ForeningsSparbanken) och Nordea Liv.

Svenska Bankfoéreningen



Fondbolag

Fondsparande

Sparandet i vardepappersfonder dkade stadigt
fram till ar 2000. Under 1980-talet stimu-
lerades fondsparandet bade av en positiv bors-
utveckling och av formanliga skatteregler. Det-
ta lockade manga svenskar, vilket i sin tur
medfoérde en val spridd kunskap om fond-
sparande. Vardepappersfonder stod i mitten av
ar 2004 for cirka 15 procent av svenska folkets
finansiella tillgangar. Cirka 72 procent av alla
svenskar har privatsparande i fonder.

Den totala formogenheten i svenska vardepap-
persfonder okade fran 120 miljarder kronor ar
1990 till som hogst dver 900 miljarder kronor i
borjan av ar 2000. Darefter minskade fondfor-
mogenheten under ett antal ar till foljd av ned-
gangen pa aktiemarknaden och uppgick i slutet
av ar 2002 till cirka 700 miljarder kronor. Det
har sedan dess skett en aterhamtning pa aktie-
marknaderna och vid utgangen av ar 2003
uppgick fondférmogenheten ater till cirka 900
miljarder kronor. Efter borsoron i bdrjan av
2000-talet har det utvecklats ett tkat intresse
for sparande i rantefonder. Vid slutet av ar
2003 var 51 procent av fondférmogenheten
placerad i aktiefonder, 28 procent i réntefon-
der, 16 procent i blandfonder och 5 procent i
hedgefonder.

Fondbolag

Utbudet av fonder har vaxt i takt med det oka-
de intresset fran spararna. Pa den svenska
marknaden finns ett drygt sjuttiotal fondbolag
som tillsammans med utldndska fondbolag er-

bjuder sparande i cirka 2 600 fonder. Under
lang tid var de fyra stora bankernas fondbolag
helt dominerande pa fondmarknaden, men un-
der senare ar har de andra fondbolagen pa
marknaden véxt. Det kan illustreras med att de
fyra stora bankerna forvaltar cirka 75 procent
av den samlade fondférmdgenheten medan
dessa bankers andel av nettosparandet i fonder
var cirka 59 procent under ar 2003.

De storsta aktorerna pa den svenska fondmark-
naden &r ForeningsSparbankens fondbolag Ro-
bur, Nordea Fonder, SEB Fonder och Handels-
banken Fonder. Dessa fondbolag har alla ett
stort utbud av fonder med inriktning pa olika
geografiska omraden, branscher och vardepap-
perstyper som aktier och obligationer. Det har
ocksa blivit allt vanligare att fondbolag inte
enbart séljer sina egna fonder utan ocksa till-
handahaller andra — fram for allt stora interna-
tionella — fondbolags fonder.

Fondbolag i Sverige. Andel av totalt
forvaltat kapital i svenska fondbolag,
december 2003

| Robur, 27%
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Kélla: Nyhetsbrevet Fond & Bank
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Bank via internet

Internetbanker i Sverige

De svenska bankerna ar vérldsledande nér det
galler att erbjuda banktjanster pa internet. Hos
alla storre banker i Sverige ar det mojligt att
via internet fa information om konton och till-
gangar, gora betalningar samt kopa och sélja
fondandelar och vérdepapper. For foretagskun-
der har det sedan lang tid varit mojligt att skota
sina bankaffarer via internet.

| jamforelse med banker i flertalet andra lander
har svenska banker en mycket hég andel inter-
netkunder. | Europa &r Sverige det land som
har stérst andel av befolkningen som anvander
banktjénster via internet. En viktig forklaring
till den framtrddande positionen &r att de
svenska bankerna sedan mitten av 1990-talet
gjort stora satsningar pa att utveckla kundvan-
liga och effektiva banktjanster pa internet. En
annan viktig forklaring &r att en stor andel, cir-
ka 70 procent, av de svenska hushallen har da-
tor i hemmet som dr ansluten till internet.

Internetbankskunder

Under 1996 lanserades de forsta banktjansterna
pa internet i Sverige. De forsta aren var ut-
budet av tjanster begransat. Men i takt med att
tjnsteutbudet breddats, och antalet datorer i
hemmen Okat, har antalet kunder Okat explo-
sionsartat. | slutet av ar 2003 hade bankerna
over 4,7 miljoner internetkunder, vilket skall
sattas i relation till en befolkning pa 9 milj-
oner. En del av dessa kunder &r dock kund i
fler an en bank. Andelen svenskar som anvén-
der internet som sin huvudsakliga kontaktform
med banken dr enligt olika undersdkningar 40-
45 procent.

Antal internetbanksavtal for privatpersoner
hos svenska banker i slutet av respektive ar
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Kalla: Svenska Bankféreningen

Den o6kade anvéndningen av banktjanster via
internet har uppenbara fordelar for saval bank-
kunderna som bankerna. Kunderna far genom
internet en battre dverblick Over sina bank-
affarer. De kan enklare och effektivare skota
sin vardagsekonomi utan att behdva besoka sitt
bankkontor. Det har ocksa visat sig att bank-
kunder som overgar till internet blir mer ak-
tiva, de gor fler bankaffarer. Fér bankerna in-
nebér internet att distributionen och produk-
tionen av banktjinster kan effektiviseras.
Langsiktigt medfor den okande internet-
anvandningen att de traditionella bankkontoren
kan erséttas med kontor som i forsta hand &r
inriktade pa radgivning och forsaljning.
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Banker i Sverige

Betalningar

Betalningsinstrument

Vid sidan av mindre kontantbetalningar sker
praktiskt taget alla betalningar i Sverige genom
formedling av bankerna eller kontokortsfore-
tagen. De vanligaste betalningsinstrumenten &r
olika former av betalkort och elektroniska gire-
ringar. Flertalet av betalningarna &r kopplade
till transaktionskonton i bankerna. P& transak-
tionskonton registreras bland annat 16neinsatt-
ningar, uttag i bankomater, kortkdép och auto-
matiska Gverforingar.

Elektroniska betalningar

Under de senaste decennierna har pappers-
baserade betalningar som blankettgireringar,
checkar och kassabetalningar i snabb takt er-
satts av olika former av elektroniska betal-
ningar. Anvéandningen av olika former av be-
talkort har t.ex. tiodubblats sedan bérjan av
1990-talet samtidigt som anvéndningen av
checkar i princip har upphort.

Antalet elektroniska girobetalningar, framst via
internet, har okat kraftigt samtidigt som antalet
gireringar med pappersbaserade blanketter
minskat. Vid en internationell jamforelse av
andelen elektroniska betalningar i forhallande
till det totala antalet icke-kontanta transaktion-
er ligger Sverige i taten tillsammans med 6vri-
ga nordiska lander.

Girosystem

Det finns tva olika girosystem i Sverige. Bank-
girot 4gs gemensamt av bankerna medan Post-
girot sedan hosten 2001 &gs av Nordea. Bada
dessa konkurrerande system &r tekniskt avan-

cerade och klarar av att snabbt och sékert utfo-
ra en stor mangd betalningar. Girosystemet
hanterar en rad olika betalningstransaktioner,
t.ex. girobetalningar via blanketter och inter-
net, bankdverforingar samt kontoinsattningar.

Uttagsautomater

Det svenska systemet med uttagsautomater &r
ocksa val utbyggt med fler an 2 600 automater.
Arligen gérs fler &n 300 miljoner uttag pa i ge-
nomsnitt ungefar 800 kronor i dessa automater.
Systemet anvands pa ett rationellt satt i och
med att alla bankers bankomater kan anvéndas
av i princip samtliga bankkunder.

Anvandning av kort och checkar 1990, 1997
och 2003
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Tillsyn av de svenska bankerna

Tillsyn av de svenska bankerna

Det finansiella systemets tre viktigaste funk-
tioner &r att omvandla sparande till finansie-
ring, tillhandahalla effektiva betalningsmajlig-
heter samt riskhantering. Det &r av stor vikt att
det finansiella systemets funktion och fortro-
ende uppratthalls och darfor har samhéllet an-
sett det nddvéndigt att skapa en rad lagar som
reglerar det finansiella systemets aktorer.
Bland dessa aktorer spelar bankerna en viktig
roll och det finns ett flertal lagar och foreskrif-
ter som reglerar deras verksamhet. Finansin-
spektionen och Riksbanken har det storsta an-
svaret for att Gvervaka att dessa regler och for-
ordningar efterlevs och att bevara den finansi-
ella stabiliteten. Finansinspektionen har ett di-
rekt tillsynsansvar Gver de enskilda foretagen
som ingar i det finansiella systemet. Riksban-
ken har daremot en mer dvergripande uppgift
att framja stabiliteten i det finansiella syste-
mets funktionssatt. Uppgiften att arbeta for fi-
nansiell stabilitet delar de bada myndigheterna.

Finansinspektionen

Finansinspektionen &r en statlig myndighet
som lyder under Finansdepartementet. Finans-
inspektionen ansvarar for tillsynen 6ver foreta-
gen som verkar pa de finansiella marknaderna
och de finansiella marknadsplatserna. Vidare
har Finansinspektionen ett Gvergripande mal
att bidra till det finansiella systemets stabilitet
och effektivitet samt att verka for ett gott kon-
sumentskydd.

De lagar som reglerar banker och andra finan-
siella foretag stiftas av Sveriges Riksdag. La-
garna &r i viss utstrdckning utformade som
ramlagstiftning och inom dessa ramar utformar
Finansinspektionen regler for finansiell verk-
samhet genom foreskrifter. Darutdver skriver
aven Finansinspektionen sa kallade allmanna
rad, som inte ar tvingande men som Finansin-

spektionen anser att man bor folja for att be-
driva en sund verksamhet. Finansinspektionen
ar vidare den myndighet som lamnar tillstand
for olika verksamheter pa det finansiella omra-
det, t.ex. att bedriva bankrorelse.

For att kontrollera att de finansiella foretagen
foljer lagar, foreskrifter och allmanna rad ut-
ovar myndigheten tillsyn. Tillsynen utévas pa
en rad olika satt, t.ex. genom att pa plats un-
dersdka ett finansiellt foretag, eller genom att
begéra in olika uppgifter som Finansinspektio-
nen &r intresserad av att kontrollera. Finansin-
spektionen kan dven utse sérskilda revisorer i
foretag som star under tillsyn. Vidare sker en
I6pande analys av foretagens risker och eko-
nomiska stéllning.

Riksbanken

Riksbanken dr en myndighet med sjélvstandig
stéllning under Sveriges Riksdag. Riksbankens
huvuduppgift ar att uppratthalla ett fast pen-
ningvarde. Uppgiften att halla ett fast penning-
vardet tolkar Riksbanken som att halla infla-
tionen Iag och stabil.

En andra viktig uppgift for Riskbanken ar att
verka for stabiliteten i det finansiella systemet
och da i synnerhet att framja ett sékert och ef-
fektivt betalningsvasende. Betalningsvasendet
omfattar hela den infrastruktur som finns for
bl.a. betalningar och vardepappersoverforingar.
Riksbanken verkar allméant for den finansiella
stabiliteten genom att I6pande folja och analy-
sera de risker och hot som finns mot det finan-
siella systemet. | detta syfte analyserar Riks-
banken utdver betalningssystemen dven ut-
vecklingen for de stora bankkoncernerna, ban-
kernas lantagare och den makroekonomiska
utvecklingen. Resultaten kommunicerar Riks-
banken bl.a. genom olika lépande publikatio-
ner, artiklar och tal.

Svenska Bankfoéreningen



