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Stibor — arsberéattelse 2014

Enligt ramverket for Stibor ska Stiborkommittén arligen avge en redogorelse for hur
berakningen av Stibor har fungerat. Kommittén avger harmed féljande redogorelse
for verksamheten under ar 2014.

Bankftreningen ar huvudman for Stibor och dess styrelse utser ledaméter i Stibor-
kommittén.

Stiborkommittén
Stiborkommittén har haft féljande sammansattning:

Ordférande: Peder Hagberg, SEB
Vice ordférande: Niklas Ekvall, Nordea
Ledamaoter: Bengt Edholm, Handelsbanken

Martin Rydin, Lansforsékringar Bank
Berit Behring, Danske Bank

UIf Jakobsson, Swedbank

Irma Rosenberg, f.d. vice riksbankschef

Observatdrer: Olof Sandstedt, Riksbanken
Peter Danielsson, Nasdaq
Johan Hansing, Bankféreningen

Sekretariat: Tomas Tetzell, Anne Sundgqvist och Jonny Sylvén samt-
liga Bankforeningen.

Under aret har tva oberoende externa medlemmar utsetts i kommittén i syfte att upp-
fylla ESMA/EBA-principerna: Irma Rosenberg, f.d. vice riksbankschef (ledamot) och
Tomas Ernhagen, chefsekonom Fastighetsdgarna (ersattare).

Kommittén har haft fem protokollférda sammantraden under aret. Kommittén har in-
rattat ett Revisionsutskott bestaende av Irma Rosenberg, Tomas Ernhagen, Linda
Fagerlund (Danske Bank, ersattare i kommittén) och Peter Danielsson.

Stiborbanker
Stiborbanker ar Danske Bank, Handelsbanken, Lansforsakringar Bank, Nordea, SEB

och Swedbank.

Verksamheten
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Av ramverket framgar hur den dagliga Stiborsattningen ska fungera och vilka uppgif-
ter som Stiborkommittén har m.m.

Verksamheten i kommittén och sekretariatet har under aret varit inriktad pa extern
granskning av Stiborverksamheten och framtagande av en handlingsplan for stres-
sade situationer.

Extern granskning

Under aret har ett omfattande arbete lagts ner pa att genomféra en extern gransk-
ning av Stiborverksamheten hos bankerna, Nasdaq och Bankféreningen. | syfte att
kontrollera om ESMA/EBA-principerna och ramverket efterlevs, stélldes ett fragebat-
teri samman. Detta faststalldes av kommittén som uppdrog at respektive aktor att
genomftra granskningen med anlitande av sina externa och interna revisorer. De ex-
terna revisorerna lamnade sedan rapporter till Bankféreningens revisor, vars sam-
manstallning visade pa en mycket god foljsamhet till principerna. Detta foredrogs for
Revisionsutskottet och Stiborkommittén, som uppmanade aktérerna att vidta kvarva-
rande atgarder for att na total maluppfyllelse. Detta verkstalldes under hosten.

Visselblasningssystem

Under aret har Stiborsekretariatet inrattat ett visselblasningssystem i syfte att mojlig-

gbra anonyma anmalningar av misstankta allvarliga dvertradelser av ramverket. Da-

tainspektionen har beviljat undantag fran personuppgiftslagen for systemet. Informat-
ion om systemet och en lank fér anmalningar finns pa Bankforeningens hemsida. En
anmalan har hanterats inom systemet under aret.

Riksbankens uppféljande granskning
Riksbanken presenterade i maj 2014 rapporten "Stibor synas pa nytt — en uppfdlj-
ning”. | rapportens sammanfattande avsnitt sags bl.a.:

"Trots att de typer av transaktioner som bankerna genomfoér varierar mellan
l6ptiderna har det varit mojligt att pa olika satt jamfora Stibor med rantor i faktiska
transaktioner for alla |6ptider utom sex manader. Riksbanken har funnit att Stibor,
sedan det nya ramverket tradde i kraft, i genomsnitt har stamt 6verens med de
rantor som anvands i faktiska transaktioner for de I6ptider som jamforelsen har
varit méjlig att gora. Det innebér att nivan p& Stibor &r rattvisande i den meningen
att referensrantan i genomsnitt har bestamts till de rantenivder som den ar tankt
att avspegla under de dagar da bankerna har genomfort jamforbara transaktioner.”

Riksbanken pekade ocksa pa vissa fragor som det kan finnas anledning att diskutera
under det fortsatta arbetet med Stibor.

Handlingsplan for stressade marknadsforhallanden
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En av de frdgor som Riksbanken vackte var hur Stiborséattandet bor fungera under
stressade marknadsforhallanden. Mot den bakgrunden faststallde kommittén, efter
beredning i arbetsgruppen, en beslutsprocess for inférande av en eventuell reservru-
tin vid stressade marknadsférhallanden. Kommittén avgor vilken eller vilka atgarder
som bor vidtas beroende pa marknadssituationen.

Oversyn av ramverket

Mot bakgrund av erfarenheter dels frdn den externa granskningen, dels fran de olika
Stiboraktorerna, har sekretariatet och arbetsgruppen under aret tagit fram forslag till
justeringar i ramverket. Efter en 6ppen konsultationsprocess kommer ett reviderat
ramverk att antas av Stiborkommittén och Bankforeningens styrelse under ar 2015.

Ovrigt

Underlag till kommitténs stéllningstaganden tas fram av sekretariatet i samrad med
en arbetsgrupp med foretradare for Stiborbankerna och observatorerna. Sekretaria-
tet har haft samrad med Finansinspektionen, Finansdepartementet, Finansradet i
Danmark och Finans Norge. Tillsammans med de tva sistnamnda har uppvaktningar
gjorts i EU-parlamentet av bl.a. den nya rapportdren for forslaget till férordning om
referensrantor.

Utvecklingen av Stibor under aret
Stibor faststalls varje bankdag for sex olika I6ptider. Inrapporteringen av rantesatser
och publiceringen av Stibor har under aret f6ljt den i ramverket angivna rutinen.

Huvuddelen av de finansiella kontrakten som har kopplingar till Stibor har det till Sti-
bor 3 manader. Under aret har Stiborrantorna paverkats kraftigt av de stora forand-
ringarna som Riksbanken har gjort med sin styrranta.

Aret har kénnetecknats av en klar trend for Stibor pa grund av den férda penningpoli-
tiken. Infor rantebeslutet i juli fanns det betydande férvantningar om att Riksbanken
skulle sénka sin styrrénta. Nar sdnkningen kom visade den sig vara storre an vad
som var forvantat. Infor beslutet i oktober fanns det ocksa vissa forvantningar om
sankning, men de var inte lika tydliga som infor beslutet i juli.

Under resten av aret lag tremanaders Stibor stabilt kring 25 rantepunkter éver styr-
rantan, vilken da lag pa noll. Det bor understrykas av saval Stibor som styrrantan un-
der aret varit mycket paverkad av den internationellt valdigt expansiva penningpoliti-
ken i manga av Sveriges viktiga exportlander.

| inledningen av aret betraktades rantenivan vara pa historiskt 1ag niva, men under
aret har samtliga Stibor-rantor fallit med cirka 70 rantepunkter. Under samma tid har
den svenska styrrantan fallit med 75 rantepunkter. Efter arets slut har Stibor fortsatt
att falla.
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Under aret har det varit ett antal kraftiga hojningar av den kortaste I6ptiden (T/N) i
samband med kvartalsskiften. Dessa forandringar har forklarats av brist pa likviditet i
de korta rantemarknaderna eller valutaswap-marknaden. Stiborsekretariatet har fatt i
uppdrag att fortlopande félja Stiborsattandet vid kvartalsskiften och bl.a. iaktta skill-
naden mellan hégsta och lagsta bud per dag och I6ptid for att se ifall de bidragande
bankerna har likartad syn pa sin upplaningskostnad eller om det finns skillnader. Att
det finns skillnader &r ett tecken pa att bankerna har olika upplaningskostnad. Det
kan ocksa vara ett tecken pa att bankerna har olika uppfattning om framtida rantero-
relser. Denna differens steg nagot pa langre Ioptider infor Riksbankens ranteandring
i juli. Den storsta dagliga avvikelsen var 16 rantepunkter.



